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1 PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Ill du Livre Il et plus pewulierement des articles 232-1 et suivants du
Reglement général de [I'AMF, la société VINCI, so€ié anonyme au capital de
1.214.266.167,50 euros, dont le siege social &€ 9i Cours Ferdinand de Lesseps, 92500 Rueil
Malmaison, et dont le numéro d'identification e5237 806 RCS Nanterre YKNCI » ou

I'« Initiateur »), offre irrévocablement aux actionnaires de dai&é ENTREPOSE Contracting,
société anonyme au capital de 5.025.241 euros,lel@itge social est situé 165, boulevard de Valmy,
92700 Colombes, et dont le numéro d’identificatiemt 410 430 706 RCS NanterreENTREPOSE
Contracting » ou la «Société»), dont les actions sont négociées sur le marEbéolist
(Compartiment B) d’Euronext Paris S.A. sous le ct#i&l FR0010204321, d’acquérir leurs actions
ENTREPOSE Contracting au prix unitaire de 64,400gupar action a régler exclusivement en

numeéraire dans les conditions décrites ci-apréffre »).

Les informations relatives aux caractéristiquesamonent juridiques, financieres et comptables de

VINCI seront mises a la disposition du public, dusptard la veille de l'ouverture de I'Offre,
conformément aux dispositions de I'article 231-28R&glement général de I'AMF.

CALYON et Natexis Bleichroeder agissant sous laoddéination commerciale NATIXIS, en leur
qualité d'établissements présentateurs de I'Offre, déposé le projet d'Offre auprés de 'AMF le
20 juin 2007. Seul CALYON garantit, conformémentxadispositions de larticle 231-13 du
Reglement général de I'AMF, la teneur et le caract&évocable des engagements pris par VINCI

dans le cadre de I'Offre.

11 CIRCONSTANCES ET MOTIFS DE L 'OFFRE
1.1.1  Modalités des cessions de blocs d’'actions ENTREPO®Bntracting

Cession des blocs Ciclad et Reymann

Le 29 mai 2007, le fonds commun de placement aeisgjclad Il FCPR représenté par sa société de
gestion Ciclad Gestion (@iclad ») et Monsieur Jacques Reymann ont conclu desatsrie cession
de blocs d'actions aux termes desquels Ciclad,edpart, et Monsieur Jacques Reymann, d’autre part,
se sont engagés a céder a VINCI respectivemen2BZ®t 96.000 actions ENTREPOSE Contracting
au prix unitaire de 65 euros par action, divideB066 attach&(la «Cession des Blocs Ciclad et
Reymann»). Il est précisé, qu'aux termes de ces conttat€ession des Blocs Ciclad et Reymann,

aucun complément de prix n’est susceptible d'érsé& aux cédants.

* Un dividende de 0,60 euro a été décidé par I'abksmgénérale ’ENTREPOSE Contracting du 8 juin7200

-4-



La Cession des Blocs Ciclad et Reymann, dont lemsgnt-livraison est intervenu le 4 juin 2007,
confere a VINCI, a ce jour, la détention de 13,3@&scapital et 11,18 % des droits de vote de la
Société.

Par lettre en date du 7 juin 2007 adressée a 'k ENTREPOSE Contracting, VINCI a déclaré
avoir franchi en hausse le 4 juin 2007 les seudscd% et 10 % du capital et des droits de vote
d’ENTREPOSE Contracting, et a déclaré son intentierdéposer une offre publique d'achat visant
les actions de la Société. Cette déclaration &'dhiet d’'un avis publié par I'AMF le 8 juin 2008bus

le numéro 207C1072 (tel que complété par un avZORC1073).

Cession des blocs FCPE et Managers

VINCI a conclu le 30 mai 2007 avec le Fonds CommdarPlacement d’Entreprise d'ENTREPOSE
Contracting, représenté par sa société de gesliorEQargne Salariale (leRCPE ») et de certains
cadres dirigeants actionnaires de la Société (Isknagers») des contrats de cession de blocs
d’actions aux termes desquels, le FCPE, d’'une pates Managers, d’autre part, se sont engagés a
céder a VINCI respectivement 572.513 et 548.401r&etENTREPOSE Contracting représentant
22,31 % du capital de la Société (I€ession des Blocs FCPE et Managers.

La Cession des Blocs FCPE et Managers sera réneutigpour partie par paiement en numéraire au
prix unitaire par action de 64,40 euros et (ii) ppartie par remise d’actions autodétenues VINCI su

la base d’une parité reflétant le prix unitaire getion de 64,40 euros de la Soclété

La parité d’échange retenue égale a 11 actions Ypd@r 10 actions ENTREPOSE Contracting a été
calculée sur la base (i) d’'une valeur de 65 euarsagtion de la Société diminuée du dividende de
0,60 euro par action ENTREPOSE Contracting décaél'assemblée générale de la Société du
8 juin 2007 (soit 64,40 euros) et (ii) du coursctfigure de I'action VINCI au 24 mai 2007 (soit 58,3

euros}.

En outre, aux termes des contrats portant sur &siQe des Blocs FCPE et Managers, VINCI s’est
engagé a verser au FCPE et aux Managers, souvadaerla réalisation de certains évenements
postérieurement a la réalisation de la CessiorBltess FCPE et Managers, un complément de prix.

Les conditions de ce complément de prix éventua décrites au paragraphe 1.4.2 ci-dessous.

VINCI s’est également engagé, dans I'hypotheésesqurik offert par VINCI aux actionnaires dans le

cadre de I'Offre serait supérieur ou viendrait r@ &upérieur a 65 euros par action, coupon attaché,

2 Sur la base des chiffres communiqués par ENTREPQSIFazting faisant état d’'un capital composé deSBPL actions représentant
6.002.298 droits de vote (y compris 7.305 actioried#tenues), en application des dispositions dgcla 223-11 du Réglement général de
'AMF.

% La cession du bloc d’actions du FCPE sera régiégtialement par remise d’actions VINCI (a I'exceptite 3 actions formant rompus),
soit 629.761 actions VINCI pour 572.510 actions REPOSE Contracting. La cession des blocs d’actiessManagers sera rémunérée (i)
par remise d'actions VINCI a hauteur de 57,5 % a&tons cédées par les Managers, soit 347.061nac¥itNCI pour 315.510 actions
ENTREPOSE Contracting, et (ii) en numéraire pouj542 des actions cédées par les Managers, soi8@BaActions ENTREPOSE
Contracting.

“ Source : Datastream.



verser au FCPE et aux Managers un complément depmuméraire égal a la différence entre (i) le

prix par action offert dans le cadre de I'Offrgigt65 euros.

Les contrats de cession de blocs d’'actions des dmsgprévoient également un engagement de
conservation des actions VINCI regues en échangdedies actions ENTREPOSE Contracting
jusgqu’au 30 mai 2009.

La réalisation de la Cession des Blocs FCPE et Wtmsaest soumise a I'obtention préalable des

autorisations requises au titre du contréle des@anations.

Contrats de liquidité portant sur les actions graties ENTREPOSE Contracting

VINCI a en outre conclu des contrats de liquidie@ les cadres dirigeants d’ENTREPOSE
Contracting détenant les 259.720 actions gratuteda Société qui leur ont été attribuées par le
Conseil d’administration le 27 mai 2005 conformémamx dispositions des articles L. 225-197-1 &
L. 227-197-5 du Code de commerce (cf. paragraph8 ti-dessous).

1.1.2 Motifs de I'Offre

Créée en 2001 par la reprise des activités intemeles I’ ENTREPOSE, ENTREPOSE Contracting

est un acteur de référence du secteur des infcastes parapétrolieres.

L'entreprise réalise des projets clés en main dandomaine du transport (pipelines, stations de
compression), des terminaux gaziers et du stockiagpétrole et du gaz dans de nombreux pays
producteurs, notamment au Royaume-Uni, en Espagnalgérie, au Nigéria, au Moyen-Orient et en

Indonésie.

VINCI, déja associé a ENTREPOSE Contracting pour réalisation de plusieurs projets
d’infrastructures pétroliéres et gaziéres, enténsi a'appuyer sur I'expertise de celle-ci en mratiée
gestion de projets a linternational et sur ses métences techniques reconnues, notamment en
matiére de stockage cryogénique, pour accéléredéoeloppement sur le marché porteur de « I' Oil
& Gas ».

1.2 INTENTIONS DE L'l NITIATEUR POUR LES DOUZE MOIS A VENIR
1.2.1  Stratégie — Politique industrielle — Poursuite de'ctivité

VINCI a l'intention, par la constitution d'un actioariat majoritaire et pérenne, de renforcer la
position du groupe ENTREPOSE Contracting et de qudure la politique industrielle, commerciale
et sociale menée jusqu’a présent par ENTREPOSEr&img. D’'une maniere générale, VINCI
entend accompagner le groupe ENTREPOSE Contradting son développement en s’appuyant sur

les compétences et I'expérience de ses équipegdiries et de ses salariés.



1.2.2  Composition des organes sociaux et de la directiddENTREPOSE Contracting

L'objectif de VINCI étant de prendre le contrble da Société, il entend étre représenté
majoritairement au Conseil d’administration de laci8té a l'issue de I'Offre afin de refléter la
nouvelle structure de I'actionnariat de la Socil@: conséquent, VINCI proposera a l'issue derBOff

la nomination de nouveaux membres au Conseil d'aidtnation de la Société.

VINCI entend maintenir I'équipe de direction actaale la Société en vue de valoriser au mieux le
savoir-faire et les compétences des équipes er plada Société, et d’en faire I'un des principaux

facteurs de la continuité du succés de la Société.

1.2.3 Offre publique de retrait et retrait Obligatoire

VINCI n’entend pas procéder a un retrait obligatadans les trois mois de la cl6éture de I'Offre, tel

gue cela est prévu aux articles 237-14 et suivdunfReglement général de 'AMF.

1.2.4 Radiation de la cote

VINCI se réserve la possibilité de demander a EexbRaris la radiation des actions ENTREPOSE
Contracting du marché Eurolist d’Euronext Pariedt rappelé qu’Euronext Paris ne pourra accepter
cette demande que si la liquidité de I'action ENPRESE Contracting est fortement réduite a I'issue
de I'Offre, de telle sorte que la radiation de tdecsoit dans I'intérét du marché, et sous résdwe

droit d’opposition de I'AMF.

1.2.5 Intentions en matiére d’emploi

L'Offre s'inscrit dans une logique de poursuite tactivité et du développement du groupe
ENTREPOSE Contracting. De ce fait, I'opération eerdit pas avoir d'incidence significative sur la
politique poursuivie par la Société en matiére gikan Cette opération s'inscrit dans la continude

la politique de gestion en matiére de relationsiades et de ressources humaines du groupe
ENTREPOSE Contracting.

Conformément aux dispositions du Code du travail,edemplaire de la note d'information sera
transmis a la direction générale de la Sociétér gransmission aux organes représentatifs du
personnel de la Société dans les délais Iégauws aaréoublication. Les représentants de VINCI se
tiendront a la disposition des organes représéni@ti personnel de la Société qui souhaiteraient le

entendre dans le cadre de I'étude et de I'analgg&ddire.

1.2.6  Organisation juridique

VINCI n'envisage pas de fusionner avec ENTREPOSHtoting.



1.2.7  Politique de distribution des dividendes

VINCI a l'intention de mettre en ceuvre une poligqde distribution qui dépendra (i) des projets
d’investissements d’'ENTREPOSE Contracting et (@)ld capacité de distribution ENTREPOSE
Contracting et de ses filiales ainsi qu’a leur cégade financement.

1.2.8 Intérét de I'opération pour les actionnaires ' ENTREPOSE Contracting

VINCI propose aux actionnaires ’ENTREPOSE Coningctjui apporteront leurs titres a I'Offre une
liquidité immédiate sur I'intégralité de leur pafiation au méme prix que celui des blocs d’actions
acquis par VINCI auprés du fonds d'investissemerntla@, des dirigeants d’ENTREPOSE
Contracting et du FCPE ENTREPOSE Contracting.

Le prix de 64,40 euros par action, correspond@8 auros coupon attaché, proposé dans le cadre de
I'Offre fait ressortir une prime de 18,1 % par ragpa la moyenne pondérée par les voluhues
cours de bourse constatés au cours des trois demdas précédant 'annonce de I'opération.

Les éléments d’appréciation du prix offert danscéglre de I'Offre sont présentés au Chapitre 2

« Eléments d’appréciation du prix de I'Offre » @ss$ous.

1.2.9 Rapport de I'Expert Indépendant

La Société a procédé a la désignation de MonsieundHusson de la société Accuracy en qualité
d’expert indépendant, sur le fondement de l'art@6d-1 | du Réglement général de I'AMF, afin

d’établir un rapport sur les conditions financiéded’ Offre.
Ce rapport sera reprodunit extensalans la note en réponse de la Société.

1.3 ACCORDS POUVANT AVOIR UNE INCIDENCE SIGNIFICATIVE SU R L’APPRECIATION OU
L’ISSUE DE L'OFFRE

A I'exception des accords mentionnés au paragraphé ci-dessus et au paragraphe 1.4.3 ci-dessous,
VINCI n’a pas connaissance d’autres accords sudbeptd’avoir une incidence significative sur

'appréciation de I'Offre ou son issue.

1.4 CARACTERISTIQUES DE L 'OFFRE
1.4.1 Modalités de I'Offre

En application des dispositions des articles 2&2-duivants du Reglement général de 'AMF, VINCI

propose de maniéere irrévocable aux actionnairepl8REPOSE Contracting d’acquérir au prix de

® Source : Datastream.



64,40 euros par action toutes les actions ENTREPO&fracting qui lui seront présentées dans le
cadre de I'Offre.

L'Offre est faite sans condition d’obtention parN@I, a I'issue de I'Offre, d’'un nombre minimum
d’actions ENTREPOSE Contracting.

Il est précisé que si ENTREPOSE Contracting décldanise en paiement d'un dividende, y compris
d'un acompte sur dividende, sous quelque formeagueoit, en numéraire ou en actions, et que ce
dividende était payé aux actionnaires d’ENTREPOSIEtcting avant le réglement-livraison des
actions apportées de I'Offre, le prix de I'Offrea@ie réduit du montant du dividende par action déci

par ENTREPOSE Contracting (le cas échéant avate tpplication de retenue a la source).

A la date du présent projet d'Offre, VINCI détie671.232 actions ENTREPOSE Contracting
représentant 13,36 % du capital et 11,18 % dessdiei vote de la Société. Aprés la réalisatiorade |
Cession des Blocs FCPE et Managers qui interviersgnas I'obtention des autorisations de
concurrence requises, VINCI détiendra 1.792.1520met ENTREPOSE Contracting représentant
35,66 % du capital et des droits de vote de laébéci

L'Offre porte sur la totalité des actions émises ENTREPOSE Contracting non détenues,
directement ou indirectement, par VINCI, autres lggeactions objet de la Cession des Blocs FCPE et
Managers (cf. paragraphe 1.1.1 ci-dessus) et I&ésmscGratuites (telles que définies au paragraphe
1.4.3 ci-dessous), soit 2.973.369 actions ENTREPGSHracting (en ce compris les actions auto-
détenues par ENTREPOSE Contracting) représentatt 99 du capitél

A I'exception des actions mentionnées ci-dessus;eikiste a la connaissance de [I'Initiateur aucun
autre droit, titre de capital, ni aucun autre stent financier pouvant donner acces immédiatement

ou a terme au capital social ou aux droits de 8tE&I TREPOSE Contracting.

1.4.2 Complément de prix éventuel

Aux termes des contrats portant sur la CessiorBtees FCPE et Managers (cf. paragraphe 1.1.1 ci-
dessus), VINCI s’est engagé a verser & FCPE etManagers, sous certaines conditions, divers

compléments de prix éventuels.

Par ailleurs, dans I'hypothése ou VINCI, au plusitaix mois apres la date de réalisation de la
Cession des Blocs FCPE et Managers, cederait awgajerait a céder, tout ou partie de sa
participation dans la Société, par voie de cesstmhange ou apport d'actions de la Société (le
« Transfert ») pour un prix ou une valeur par action (ce prixcette valeur par action étant, en cas de

division ou de regroupement d’actions, ajusté gfitil soit égal au prix par action qui aurait egis

% sur la base des chiffres communiqués par ENTREPOSIEd2ting faisant état d’'un capital composé de P21 actions représentant
6.002.298 droits de vote (y compris 7.305 actioried#tenues), en application des dispositions dgcla 223-11 du Réglement général de
'AMF.



ladite division ou ledit regroupement n'était paseivenu) (le ®rix de Transfert ») supérieur a
65 euros par action ENTREPOSE Contracting, VIN@hgage a payer aux actionnaires qui auront
apporté leurs actions ENTREPOSE Contracting a ##ffin complément de prix éventuel en
numeéraire par action de la Société égal a la diffée positive entre (i) le Prix de Transfert pgrau
VINCI et (ii) 65 euros (le €£omplément de Prix»).

Aucun Complément de Prix ne sera di par VINCI endm Transfert réalisé par VINCI au profit de
I'un de ses Affiliés, étant précisé qu'urifilié » désigne toute entité contrélant, étant contrpkie

ou sous contréle conjoint avec VINCI, au sens dditle L. 233-3 du Code de commerce.

Le Complément de Prix dQ, le cas échéant, en cdsatesfert sera, pour chaque action ENTREPOSE
Contracting, payé par VINCI dans un délai de diMrfoa compter de la réalisation effective du

Transfert.

VINCI informera les actionnaires ayant apporté detions ENTREPOSE Contracting a I'Offre de la
survenance du Complément de Prix et des modal@ésod reglement. A cet effet, un avis financier
('« Avis Financier ») sera publié dans les cing jours de négociaidguaant la date de réalisation

effective du Transfert.

1.4.3 Actions gratuites

Le 27 mai 2005, le Conseil d’administration d’ENTIRESE Contracting a attribué 264.880 actions
gratuites ENTREPOSE Contracting a certains cadmgednts d’ENTREPOSE Contracting (les
« Bénéficiaires») conformément aux dispositions des articles25-297-1 a L. 227-197-5 du Code
de commerce. En application du réglement d’attidoudi’actions gratuites ENTREPOSE Contracting,
259.720 actions gratuites ont été attribuées digfgment aux Bénéficiaires le 28 mai 2007 a
I'expiration d’'un délai d’attribution de deux anleq «Actions Gratuites »), et font I'objet d'une
incessibilité pendant une période de trois ans rampi le 27 mai 2010 (la Rériode
d’Indisponibilité »).

C’est la raison pour laquelle VINCI a conclu aves Bénéficiaires qui ne pourront pas apporter leurs
Actions Gratuites a I'Offre en raison de leur irgibgité, des contrats de liquidité aux termes
desquels, dans I'hypothése ou une Situation deubDdfaLiquidité (telle que définie ci-dessous) gera

constatée a I'expiration de la Période d’Indispdité:

- les Bénéficiaires disposeront d’'une option deteefut) aux termes de laquelle, VINCI
procedera, sur simple demande du Bénéficiaire coagcé I'échange des Actions Gratuites
dudit Bénéficiaire, en une fois et pour la totalit® ces actions, contre des actions VINCI,
pendant une période courant du 28 mai 2010 au iB&tjR010 (la «Période d’Exercice»)
sur la base d’'une parité égale a 11 actions VINGIrd0 actions ENTREPOSE Contracting

(telle gu'ajustée pour tenir compte de toute opematle regroupement, division d’actions,
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fusion-absorption, etc. qui pourrait affecter Igital de VINCI de maniére a préserver les

conditions économiques du contrat de liquidité) ; e

- VINCI disposera d’'une option d’achaCdll) aux termes de laquelle, VINCI procédera, a sa
demande, a I'échange des Actions Gratuites dudiéf@aire, en une seule fois et pour la
totalité de ces actions, contre des actions VIN€hdant une période courant du 15 aolt 2010
au 30 septembre 2010 sur la base d'une parité égale actions VINCI pour 10 actions
ENTREPOSE Contracting (telle qu'ajustée pour teoompte de toute opération de
regroupement, division d’actions, fusion-absorptietc. qui pourrait affecter le capital de
VINCI de maniere a préserver les conditions éconoes du contrat de liquidité).

Aux termes des contrats de liquidité, les Bénéfieta ont également souscrit les engagements

suivants :

- s'interdire de céder ou de disposer des ActioretuBes avant le 30 septembre 2010 a toute
personne autre que VINCI, hors cas d’'apports &sdetés sous le contrble du Bénéficiaire,
et plus généralement de transférer ou convertip@ateur les Actions Gratuites dans des
conditions de nature a occasionner un co(t fis¢aliesocial pour ENTREPOSE Contracting
ou VINCI ; et

- a la remise des Actions Gratuites a l'issue d®dsiode d’Indisponibilité dans un compte
séquestre géré par ENTREPOSE Contracting.

Une Situation de Défaut de Liquidité (laSituation de Défaut de Liquidité») sera considérée
comme existant si, a I'expiration de la Périodendi$ponibilité, une des conditions suivantes est

remplie :

- VINCI détient, seule ou de concert, au moins &oig-dix pour cent (70 %) du capital
d’ENTREPOSE Contracting ; ou

- le volume moyen journalier des actions ENTREPQRatracting négociées sur le marché
d'Euronext Paris au cours des vingt (20) derniaussj de bourse précédant la date a laquelle

est appréciée la situation représente moins d®&aflons ENTREPOSE Contracting.

1.4.4  Caractéristiques de I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 231-18REglement général de 'AMF, la présente Offre
a été déposée aupres de 'AMF le 20 juin 2007 perYON et NATIXIS, agissant pour le compte de
VINCI, CALYON garantissant seul la teneur et le atdére irrévocable des engagements pris par
VINCI dans le cadre de I'Offre.

Un avis de dépo6t sera publié par 'AMF sur son Biternet (www.amf-france.orly Conformément

aux dispositions de l'article 231-16 du Réglemetnéyal de I'AMF, un communiqué de presse a été
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diffusé ce jour par VINCI sous forme d’avis finagicia paraitre dans le quotidien Les Echos ou La
Tribune du 22 juin 2007.

Cette Offre et le présent projet de note d'infoipratrestent soumis a I'examen de I'AMF. LAMF

publiera sur son site internetnfw.amf-france.orj une déclaration de conformité relative a I'Offre

apres s’étre assurée de la conformité du projeffrd@ux dispositions législatives et réglementire
qui lui sont applicables. Cette déclaration de confté ne pourra intervenir qu'aprés le dép6t par
ENTREPOSE Contracting d'un projet de note en répams présent projet de note d’information

intégrant le rapport complet de I'expert indéperndan

La note d’information visée par I'AMF ainsi que lesutres informations relatives a VINCI
(notamment juridiques, comptables et financieres)rg disponibles sans frais au siege de VINCI, de
CALYON et de NATIXIS. Un communiqué précisant leodnalités de mise a disposition de ces

documents sera publié dans le quotidien Les Echos.

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, TAMF publa un avis d’ouverture et de calendrier de I'Qffre

et Euronext Paris publiera un avis annongant ledatités de I'Offre et le calendrier de I'opération.

Les actionnaires qui souhaiteraient apporter lgues a I'Offre, dans les conditions présentéesda
présent projet de note d’'information, devront reémeed leur intermédiaire financier (établissemeant d
crédit, entreprise d’investissement, etc.), dépasitde leurs titres, un ordre de vente conforme au
modele mis a la disposition par cet intermédidinarfcier, dans des délais suffisants pour permigttre

traitement de leur ordre.

Les actions ENTREPOSE Contracting inscrites au nafifipur qui seront apportées a I'Offre devront
étre préalablement converties au nominatif admi&ieti au porteur pour étre présentées a I'Offre.
Euronext Paris transferera a la banque chargée edvice titres nominatifs d’'ENTREPOSE

Contracting les actions au nominatif en vue de mmversion au porteur afin qu’elles puissent étre

transférées a VINCI.

Les actions ENTREPOSE Contracting apportées a reOffevront étre libres de tout gage,
nantissement ou restriction de quelque nature gusdit au transfert de propriété. VINCI se réséeve

droit d’écarter toutes actions apportées qui nerrémient pas a cette condition.

Le transfert de propriété des actions ENTREPOSEcting apportées a I'Offre interviendra a la
date du reglement-livraison (cf. le calendrier dadif au paragraphe 1.4.6 ci-dessous), tous lassdro

attachés a ces actions étant transférés a cett@ 4ANCI.

Il est précisé qu’aucun intérét ne sera d0 popeléode allant de I'apport & I'Offre jusqu’a la date
reglement des fonds et la livraison des titres,ig@rviendront conformément au calendrier qui sera

fixé par Euronext Paris.
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Pendant la durée de I'Offre, conformément aux digjpms de I'article 231-7 du Réglement général
de I’AMF, tous les ordres portant sur des actiaeéas par I'Offre devront étre exécutés sur le hrarc
Eurolist d’'Euronext Paris. Conformément a 'artiBl€.4.4 des Régles applicables au marché Eurolist
d’Euronext Paris, I'enregistrement de tout contwationnel aupres d’Euronext Paris est interdit

jusgu’a la cléture de I'Offre.

Conformément aux dispositions de I'article 232-2Rfglement général de I'AMF, les ordres d’apport
a I'Offre pourront étre révoqués a tout moment juasq jour de cléture de I'Offre inclus. Ces ordres
d’apport a I'Offre seraient, par ailleurs, nulsretn avenus, sans qu’aucune indemnité ni qu’aucun
intérét ne soit dd, en cas douverture d'une offiebligue concurrente portant sur les actions
ENTREPOSE Contracting. Dans ce dernier cas, il digparait aux actionnaires qui le souhaitent de

passer un nouvel ordre afin de participer a I'Qffiecelle-ci est maintenue.

L'Initiateur prendra a sa charge les frais de ametdes vendeurs majorés de la TVA dans la lingite d
0,30 % du montant de I'ordre avec un maximum de di@®s par dossier, et I'imp6t de bourse en

totalité.

Seuls peuvent bénéficier du remboursement desdeatourtage, majorés de la TVA et de I'impdt de
bourse dans les conditions précisées ci-dessugelaeurs propriétaires d'actions dont les tit@# s
inscrits en compte a la veille de I'ouverture defite. Toutefois, les demandes de remboursement des
frais mentionnés ci-dessus ne seront recues desmi@tliaires financiers que durant un délai de
15 jours calendaires a compter de la publicatioalés de résultat de I'Offre par Euronext Paris.
Passé ce délai, le remboursement de ces fraisragkes effectué par CALYON. Le réglement des
titres interviendra aprés les opérations de cesatadn par Euronext Paris. Les actionnaires
d’ENTREPOSE Contracting ne seront remboursés diadcais de négociation au cas ou I'Offre

serait déclarée sans suite pour quelque causeetgatc

1.4.5 Autorisations réglementaires en matiére de droit déa concurrence

VINCI déposera dans les meilleurs délais un dost@enotification auprés des autorités francaises de

la concurrence

VINCI précise que I'Offre n’est pas soumise a ladition suspensive de I'obtention des autorisations
requises au titre du contrdle des concentrations ttamesure ou VINCI ne souhaite pas se prévaloir
des dispositions prévues a I'article 231-11 du Bagint général de 'AMF.
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1.4.6  Calendrier indicatif de I'Offre

20juin 2007 Dépot du projet de note d’information\dBICI auprés de I'AMF

26juin 2007 Dépot du projet de note en réponse de la teamipres de 'AMF

10 juillet 2007 Déclaration de conformité par I'’AMir I'Offre (emportant visa de
la note d’'information de VINCI) et visa sur la nate réponse de la
Société

13 juillet 2007 Ouverture de I'Offre

20 aodt 2007 Cléture de I'Offre

27 ao(t 2007 Publication de l'avis de résultat @éfile

3 septembre 2007 Publication par I'AMF du calendiie réouverture de I'Offre

4 septembre 2007 Réouverture de I'Offre

24 septembre 2007 Reglement-livraison
1.4.7 Codts et modalités de financement de I'Offre

Le montant maximum de I'Offre, dans I'hypothésdaiptalité des actions ENTREPOSE Contracting
non détenues par VINCI (a I'exception des actiobigtode la Cession des Blocs FCPE et Managers
(cf. paragraphe 1.1.1 ci-dessus) et des Actionduidea (cf. paragraphe 1.4.3 ci-dessus) seraient

apportées a I'Offre, s’éléverait a environ 191.884.euros.

Le montant global des frais exposés par VINCI dansadre de I'Offre, en ce compris hotamment
ceux relatifs aux opérations d’achat, les honosagt autres frais de conseils externes financiers,
juridiques, comptables ainsi que de tous experuges consultants et les frais de publicité et de

courtage est estimé a environ 2 millions d’eurasgtaxes).

Ces montants seront financés en totalité par dedsfpropres ou des lignes de crédit existantes de
VINCI.

1.4.8 Possibilité de renonciation a I'Offre par I'Initiat eur

Conformément aux dispositions de l'article 232-11REglement général de I'AMF, VINCI pourra
renoncer a son Offre (i) dans le délai de cinqgauivant la publication du calendrier d’'une offe
d’'une surenchére concurrente et (ii) avec l'autbidsn préalable de 'AMF si la Société adoptait des
mesures modifiant, pendant la période d'offre ocande suite positive de I'Offre, sa consistance o

si 'Offre devenait sans objet.
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En cas de renonciation, les actions présenté&fad’'seraient restituées a leurs titulaires (eénqgipe
dans les deux jours de négociation suivant 'aneahe la renonciation), sans qu'aucun intérét ou

indemnité ne leur soit d{.

1.4.9 Réouverture de I'Offre

En application des dispositions de I'article 238w Reglement général de I'AMF, si I'Offre connait
une suite positive, celle-ci sera réouverte dasgie jours de négociation suivant la publicatian d
résultat définitif de I'Offre et ce pour une périod’au moins dix jours de négociation. En cas de
réouverture de I'Offre, les termes de I'offre ainsuverte demeureront identiques a ceux de I'Offre
initiale.

15 RESTRICTIONS CONCERNANT L 'OFFRE A L’ ETRANGER

L'Offre sera faite exclusivement en France.

Le présent projet de note d’'information n’est pastihée a étre diffusée dans les pays autres que la
France. La diffusion du projet de note d’informatid’Offre, I'acceptation de I'Offre, ainsi que la
livraison des actions ENTREPOSE Contracting peyvdans certains pays, faire I'objet d'une
reglementation spécifique ou de restrictions. Li®ffie s'adresse pas aux personnes soumises a de
telles restrictions, ni directement, ni indirectemeet n'est pas susceptible de faire I'objet d’'une
guelconque acceptation depuis un pays ou I'Offraitf€objet de telles restrictions. Les personeas
possession du présent projet de note d’'informadimmt tenues de se renseigner sur les restrictions
locales éventuellement applicables et de s’y conéor L'Initiateur décline toute responsabilité quan

a une éventuelle violation de ces restrictionsguaque ce soit.

Le présent projet de note d’information et les emttocuments relatifs a I'Offre ne constituent ynaes
offre de vente ou une sollicitation ou une offraatiat de valeurs mobiliéres dans tout autre pays da
lequel une telle offre ou sollicitation est illégalL’Offre n’a fait I'objet d’aucun enregistremeati

visa en dehors de la France.

Notamment, concernant les Etats-Unis, il est péécjge I'Offre n'est pas faite, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou a des personnestasésidence aux Etats-Unis, et aucune
acceptation de cette Offre ne peut provenir dessftais. En conséquence, aucun exemplaire ou
aucune copie du présent projet de note d’informatbd aucun autre document relatif au présent proje
de note d’'information ou a I'Offre ne pourra étreveyé par courrier, ni communiqué, ni diffusé aux
Etats-Unis de quelque maniére que ce soit. Toutepaation de I'Offre dont on pourrait supposer
gu'elle résulterait d'une violation de ces restaos serait réputée nulle. Tout actionnaire
d’ENTREPOSE Contracting qui apportera ses actiob®ffre sera considéré comme déclarant qu'il
n'est pas une personne ayant résidence aux EtéssUnr« US person » (au sens du Reglement S pris

en vertu de I'U.S. Securities Act de 1933) et qnél délivre pas d’'ordre d'apport de titres depess |
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Etats-Unis. Pour les besoins du présent paragrapheentend par Etats-Unis, les Etats-Unis
d’Amérique, leurs territoires et possessions, ain lguelconque de ces Etats, et le District de

Columbia.

1.6 REGIME FISCAL DE L 'OFFRE

En I'état actuel de la législation francaise, lgimé& fiscal applicable a I'Offre est décrit ci-apre
L'attention des actionnaires vendeurs est toutefdigée sur le fait que ces informations ne
constituent qu’un simple résumé du régime fiscavigneur et qu’il convient d'étudier leur situation
particuliere avec leur conseiller fiscal habituékes non-résidents fiscaux frangais devront se
conformer en outre a la législation en vigueur daos Etat de résidence, sous réserve de I'apfitat

d’une convention fiscale internationale signéeel#r-rance et cet Etat.

1.6.1 Actionnaires résidents fiscaux de France

1.6.1.1 Actionnaires personnes physiques résidents fisdaukrance, agissant dans le cadre de la
gestion de leur patrimoine privé et ne réalisants pdiopération de bourse dans des
conditions analogues a celles qui caractérisent angvité exercée par une personne se

livrant a titre professionnel a ce type d’opératson

1.6.1.1.1 Cas général

Conformément aux dispositions des articles 150-®©suévants du Code Général des Impéts (CGl), les
plus-values de cession d’actions ENTREPOSE Coiricagéalisées par les personnes physiques
susvisées, égales a la différence entre le prerioffans le cadre de I'Offre et le prix de reviistal

de ces actions, sont imposables a I'impdt survere, dés le premier euro, si le montant global des
cessions de valeurs mobilieres, droits sociauxitoestassimilés visés a I'article 150-OA du CGlI (a
I'exclusion des cessions exonérées de titres dgtdans le cadre d’'un plan d’épargne en actions —
«PEA » - et des échanges d’actions bénéficiant du safsnposition prévu a l'article 150-0 B du
CGlI) réalisées par I'ensemble des membres du filgeal au cours de I'année civile excéde un seuil

actuellement fixé a 20.000 euros.
Le taux global d'imposition s’établit actuellemeén®7 % tenant compte :
- de l'impét sur le revenu au taux proportionnel 6€4. ;

- de la contribution sociale généralisée de 8,2 %,d@luctible de la base de I'imp6t sur le revenu
(la «CSG ») ;

- de la contribution pour le remboursement de leedsttiale de 0,5 %, non déductible de la base

de I'imp6t sur le revenu (la@RDS ») ;

- du prélévement social de 2 %, non déductible de$z de I'impbt sur le revenu ;
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- et de la contribution additionnelle au prélévensatial de 0,3 %, non déductible de la base de

I'impdt sur le revenu.

Conformément aux dispositions de l'article 150-0Ddu CGl, les moins-values de cession de valeurs
mobilieres, droits sociaux ou titres assimilés gew\étre imputées sur les plus-values de mémeenatur
réalisées au cours de I'année de cession et, @llembent, des dix années suivantes, a condition que
ces moins-values résultent d’opérations imposaldesqui signifie, notamment, que le seuil de
20.000 euros visé ci-avant ait été dépassé I'ambeeréalisation de ces moins-values. Pour
I'application de ces dispositions, les plus-valdesméme nature s’entendent notamment, outre celles
visées a l'article I150-OA du CGI (lesquelles inclt@otamment les gains nets imposables a la cléture
avant la cinquiéeme année d’'un PEA), des profiisdgsur bons d'options (article 150 decies du CGl)

et des profits réalisés sur les marchés d’'optiégeaables (article 150 nonies du CGlI).

Si les titres apportés a I'Offre proviennent d’'wha&nge antérieur a I'occasion duquel la plus-value
éventuellement constatée a fait I'objet d’'un remartsursis d’'imposition, I'apport des titres a If@f

met fin a ce report ou a ce sursis d'imposition.

1.6.1.1.2 Actionnaires personnes physiques résidents fisdaukrance détenant les actions apportées

a I'Offre dans le cadre d'un plan d’'épargne encati(PEA)

Sous certaines conditions, les plus-values dégagiéedes actions détenues dans le cadre d'un PEA
sont exonérées d'imp6t sur le revenu et de préléménsociaux au jour de leur réalisation ; il est
précisé qu’au moment de la cléture du PEA (si @lervient plus de cing ans aprés la date
d’ouverture du PEA) ou lors d'un retrait partiefil(sntervient plus de huit ans aprés la date
d’ouverture du PEA), le gain net réalisé depuisiferture du plan bénéficie d’'une exonération
d’'imp6t sur le revenu mais reste soumis a la CS@, @GRDS, au prélevement social de 2 % et a la
contribution additionnelle a ce prélevement (étamitefois précisé que le taux effectif de ces
contributions variera en fonction de la date addiguce gain aura été acquis ou constaté).

La sortie du PEA sous forme de rente viagére aghse a des modalités d'imposition particulieres

non décrites ici.

Les moins-values subies dans le cadre du PEA rteesgprincipe imputables que sur des plus-values
réalisées dans le méme cadre ; il est préciséagueertes éventuellement constatées lors de laxelot
anticipée du PEA avant I'expiration de la cinquieammnée (ou, sous certaines conditions, en cas de
cléture du PEA aprés I'expiration de la cinquienm@ée lorsque la valeur liquidative du plan ou de
rachat du contrat de capitalisation est inférie@wrenontant des versements effectués sur le plaridep
son ouverture) sont imputables sur les gains deam@ature réalisés au cours de la méme année ou
des dix années suivantes, a condition que le semliel de cession de valeurs mobilieres ait été

dépassé au titre de I'année considérée.
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1.6.1.2 Salariés et mandataires sociaux résidents fiscawx France titulaires d'actions

ENTREPOSE Contracting recues lors de l'attributddinitive d’actions gratuites

En application de l'article 80 quaterdecies du CI8§ titulaires d'actions attribuées gratuitement
conformément aux dispositions des articles L. 2251 a L.225-197-3 du Code de commerce
peuvent bénéficier du régime de faveur qui leur @saché, tant en matiére fiscale que pour
I'application des cotisations et préléevements s0ciai les actions ainsi regues ne sont pas cédées

avant I'expiration d'un délai minimum de deux ans cpurt a compter de leur attribution définitive.

1.6.1.2.1 Gain d’acquisition

Le reglement du plan d'attribution d'actions gréesi ENTREPOSE Contracting du 27 mai 2005
prévoit une Période d’Indisponibilité de trois and court a compter de la Date d’acquisition des
actions, fixée le 27 mai 2007. Ce délai est touseféduit a deux ans en cas de déceés, d'incapacité
permanente physiqgue ou mentale ou de longue mathdie durée supérieure a six mois. Dans
I'hypothese ou, conformément au plan, la conditidndisponibilité de trois ans (ou, le cas échéant,
deux ans) des actions attribuées défnitivement I& 2007 est respectée, le gain d’acquisitioal(ég
au premier cours coté des actions ENTREPOSE Caimgale jour de l'attribution définitive des
actions gratuites) est imposable, au titre de Bende cession des actions gratuites, que celle-ci
intervienne a titre onéreux ou a titre gratuitosele régime suivant, tel que défini a I'article02A,

6bis du CGI :

- imposition au taux global de 41 % (incluant lessaitons et prélévements sociauxju

- sur option du bénéficiaire, imposition a I'impét $e revenu dans la catégorie des traitements
et salaires, étant toutefois précisé que le gastera alors soumis aux cotisations et

prélévements sociaux applicables aux revenus dinmahe, au taux global de 11 %.

A l'inverse, si la condition de conservation ddgrans n’est pas respectée, la plus-value d’adunisi
est imposée dans la catégorie des traitementdadtesaet soumise aux cotisations et prélévements

sociaux applicables en la matiére.

1.6.1.2.2 Plus ou moins-value de cession

La plus ou moins-value réalisée au titre de laioasdes actions gratuites, calculée par référence a
premier cours coté des actions ENTREPOSE Contradin jour de lattribution définitive des
actions, est soumise au régime fiscal des plusegalécrit au paragraphe 1.6.1.1 ci-dessus, a

I'exclusion des dispositions relatives au PEA.

Par ailleurs, en application de I'article 150 0-3 8u CGl, pour le calcul de I'imp6t sur le revesu
taux proportionnel de 16 %, les plus-values évdietsiede cession d’actions ENTREPOSE

Contracting recues définitivement le 25 mai 200roise réduites d'un tiers pour toute année de
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détention au-dela de la cinquieme, sous réservdeguentribuable puisse jusitifer de la durée ainsi
que du caractere continu de la détention des actEBNTREPOSE Contracting cédées. Pour
I'application dudit article, la durée de détentiest décomptée a partir di’ janvier 2007, année
d’acquisition des actions ENTREPOSE Contractingceomées.

1.6.1.3 Actionnaires personnes morales résidents fiscau¥mece et soumis a I'impdt sur les

sociétés
1.6.1.3.1 Régime de droit commun

Les plus-values réalisées et les moins-values si@bi@ccasion de la cession de titres de portideui
égales a la différence entre le prix de cessioerbffans le cadre de I'Offre et le prix de revifistal

de ces actions, sont en principe comprises darésidtat soumis a I'imp6t sur les sociétés au thix
droit commun (actuellement 33,1/3 %) majoré, le éelséant, de la contribution sociale de 3,3 %
(article 235 ter ZC du CGI), qui s'applique au naomtde I'impét sur les sociétés diminué d’'un

abattement qui ne peut excéder 763.000 euros padpé&le douze mois.

Sont toutefois exonérées de la contribution sodiamtionnée ci-dessus les entreprises réalisant un
chiffre d'affaires hors taxes, ramené le cas échéamne période de douze mois, inférieur a

7.630.000 euros, et dont le capital, entieremddrdi, est détenu de maniére continue pour 75 % au
moins par des personnes physiques ou par une &oégndant aux mémes conditions de libération

du capital et de chiffre d’affaires, et dont le italpest détenu pour 75 % au moins par des personne
physiques, étant précisé que le taux de détento5d% est déterminé selon certaines modalités
visées aux articles 219 I-b et 235 ter ZC du CGl.

En outre, pour ces mémes entreprises, le tauxim@dt sur les sociétés est fixé, dans la limite de

38.120 euros de bénéfice imposable par périod@deedmois, a 15 %.

Lorsque I'apport d’actions ENTREPOSE ContractingjGffre donne lieu a la constatation d’'une

moins-value, celle-ci vient en diminution du réatiimposable de I'exercice.

1.6.1.3.2 Regime spécial des plus-values a long terme

(i) Régime applicable aux plus-values réaliséesaus d’exercices ouverts & compter du ler janvier
2006

Conformément aux dispositions de l'article 219 dt@inquies du CGl, les plus-values nettes réaliaées
I'occasion de la cession de titres qui réponddat @finition fiscale des titres de participatidngei
ont été détenus depuis au moins deux ans sonblébgau taux réduit d'imposition des plus-values a

long terme de 8 % majoré, le cas échéant, de lailbotion sociale de 3,3 % mentionnée ci-dessus.

Constituent des titres de participation pour I'agadion de l'article 219 |-a quinquies du CGI les

actions (autres que les titres de sociétés a pdé&pance immobiliere) (i) revétant ce caractéreleur
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plan comptable, ainsi que (ii) sous réserve d'é@iserites en comptabilité au compte de titres de
participation ou a une subdivision spéciale d'unreawcompte du bilan correspondants a leur
qualification comptable, les actions acquises &fteton d'une offre publique d’achat ou d’échange
par I'entreprise qui en est l'initiatrice, ainsigjles titres ouvrant droit au régime fiscal desé&tés
meres et filiales prévu aux articles 145 et 21&@I (ce qui suppose la détention d'une participatio

au moins égale a 5 % du capital de la Société).

Les moins-values qui reléveraient du régime des etumoins-values a long terme de l'article 219 I-a

quinquies du CGI seront imputables, au titre drelfeice ouvert en 2006, sur les plus-values a long
terme de méme nature imposables au taux de 8 %séuge solde de ces moins-values a long terme
restant a reporter a I'ouverture du premier exercigvert & compter du ler janvier 2007 ne sera pas

imputable ou reportable.

Les plus-values de cession réalisées au titre bes ouverts en 2006 et clos en 2007 portant sur
des titres qui remplissent les conditions ouvrawitcau régime fiscal des sociétés meres et fiiale
visé aux articles 145 et 216 du CGI autres quetardion de 5 % du capital de la filiale, dont txp

de revient est au moins égal a 22.800.000 eurapliesont fiscalement assimilés & des titres de
participation sont imposées a I'impdt sur les sBsi@u taux de droit commun (actuellement 33,1/3 %)
majoré, le cas échéant, de la contribution addittia de 3,3 %, quelle que soit la durée de détenti

des titres (nouvel article 219 |, a sexies-0 du)CGl

(il Régime applicable aux plus-values réalisées caurs d’exercices ouverts a compter du

ler janvier 2007

Les plus-values nettes réalisées a I'occasion dedsion de titres répondant a la définition degitle

participation au sens des dispositions susvisédadiele 219 I-a quinquies du CGI et qui ont été
détenus depuis au moins deux ans sont exonéréapdl’'imoyennant la réintégration, dans les
résultats imposables a I'imp6t sur les sociététaam de droit commun, d’'une quote-part de frais et

charges égale & 5 % du montant des plus-valuessrrétlisées.

Les moins-values a long terme résultant de la @esail cours d’'un exercice donné, d’actions relevan
de la catégorie des titres de participation élegkh I'exonération des plus-values ne sont impesabl
que sur les plus-values a long terme de méme negalisées au cours du méme exercice (réduisant
ainsi la quote-part de 5 % des plus-values nettesgaterme restant soumise a I'imp6t sur les $ésié

au taux de droit commun), et ne sont pas reporahleles exercices ultérieurs.

Les modalités d’imposition décrites ci-dessus comaet les titres relevant du régime fiscal de droit
commun et les titres visés au nouvel article 249dexies-0 du CGI relevant également désormais du

régime fiscal de droit commun sont pleinement tpasables.
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1.6.1.4 Actionnaires personnes physiques et morales résdda France soumis a un régime

d’'imposition différent

Les personnes physiques et morales autres qus ueléses ci-dessus devront s’informer de la figeali

s’appliquant & leur cas particulier.

1.6.2  Actionnaires non-résidents fiscaux francais

Les plus-values réalisées a I'occasion de cessiditee onéreux de valeurs mobilieres effectuées pa
les personnes qui ne sont pas fiscalement dongsiléh France au sens de l'article 4B du CGl, ou
dont le sieége social est situé hors de France,esamtérées d'imp6ét en France, sous réserve (irgsie
plus-values ne soient pas rattachables & un &ablent stable ou une base fixe soumis a I'impét en
France (article 244 bis C du CGI) et (ii) que laspane cédante n’ait pas détenu directement ou
indirectement avec son conjoint, ses ascendantestendants, les ascendants ou descendants de son
conjoint, des droits sociaux donnant droit a ple8 % des bénéfices de la société dont les itnes
cédés, a un moment quelconque au cours des 5 gméééslant la cession. Les plus-values réalisées a
I'occasion de la cession d’une participation exoédal ayant excédé le seuil de 25 % au cours de la
période susvisée, sont soumises a I'impdt au taoggotionnel de 16 % (article 244 bis B du CGl)
sous réserve de I'application de dispositions fAusrables résultant d’'une convention visant aeévit

les doubles impositions.
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2 ELEMENTS D’APPRECIATION DU PRIX DE L'OFFRE

2.1 SYNTHESE

Le prix retenu par VINCI pour I'Offre sur les acti®@ ENTREPOSE Contracting est de 64,40 euros par
action. Ce prix d’'Offre de 64,40 euros par actipnea détachement du dividende 2006 de 0,60 euro

correspond a un prix, avant détachement du divieledel 65 euros par action.

Les éléments d’appréciation du prix de I'Offre fignt ci-dessous ont été préparés par CALYON et
NATIXIS FINANCE pour le compte de llInitiateur, sua base d’informations et d’indications

transmises par VINCI et I'équipe de direction d’HRHPOSE Contracting.

Sur la base des éléments de valorisation préseirégses, le prix d'Offre fait apparaitre les prmet

décotes suivantes :

. Fourchette de valeur (en  Fourchette de prime offerté?
Synthése

euros) (en %)
Transactions significatives sur le 64,40 0%
capital ' ENTREPOSE
Contracting
Cours de bourse
Cours de référence (25/05/2007) 64,50 +0,8 %
1 mois? 58,30 +11,5 %
3 moig" 55,10 +18,1 %
6 mois” 51,00 +27,4 %
12 moié" 48,10 +35,0 %
Comparables boursiers 54,00 71,20 -9.5% +19,3 %
Transactions comparables 32,50 40,30 +59,7 % +97,9 %
Actualisation des flux de trésorerie 53.20 64.00 +21.1% +0.7 %

disponibles

1) Source : Datastream, moyenne pondérée par les velume

) Primes calculées sur la base du prix de I'Offiee64,40 euros par action ENTREPOSE Contractiigxaeption des primes par
rapport au cours de bourse calculées sur la ba€b @eiros par action, ce qui correspond au prixfeQlividende (0,60 euro)
attaché.

2.2 METHODOLGIE
2.2.1 Méthodes écartées

- Actif net comptable
- Actif net réévalué
- Actualisation des flux de dividendes (méthode«dendement »)

Actif net comptable

La méthode de I'actif net comptable consiste autaide montant des capitaux propres par action ; i

s’agit donc de I'estimation comptable de la valdwne action. Cette méthode, fondée sur une valeur
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historique des actifs et des passifs, apparaippeinente dans la mesure ou elle ne tient comiple n

la valeur actuelle des actifs et passifs de laéséchi de ses performances futures.

A titre indicatif, I'actif net comptable ’'ENTREP@&SContracting au 31 décembre 2006 s'éléve a 64,5

millions d’euros, soit 12,80 euros par action ENFRESE Contracting.

Actif net réévalué

La méthode de l'actif net réévalué consiste a gerrl’actif net comptable d’'une société des plus ou
moins values latentes identifiées a I'actif, ausffasu en engagements hors bilan. Cette méthode,
utilisée par exemple pour évaluer des sociétésigdddétenant des participations minoritaires dans
des activités diversifiées ou des entreprises #itudié, ne parait pas pertinente pour évaluer une

société dans une optique de continuité de I'exgiioi.

Rendement

Le critére du rendement consiste a évaluer unenige sur la base de la valeur actualisée de ses
dividendes futurs. Cette méthode n’est pertinentmpur des sociétés qui bénéficient d'une capacité
de distribution significative et ont un taux de tdimution régulier et prévisible. Sa portée est
néanmoins limitée dans la mesure ou la politiqueddtribution de dividendes d’'ENTREPOSE
Contracting dépend des résultats et de I'apprécdiapar les dirigeants, des moyens nécessaires pour

assurer le développement de la Société.

La politique de dividendes récente de la Sociééeares variable d’'une année sur l'autre, avec une
absence de distribution en 2005 au titre de I'agerclos le 31 décembre 2004, une distribution de
0,50 euro par action en 2006 au titre de I'exerclos le 31 décembre 2005, et 0,60 euro par aetion

2007 au titre de I'exercice clos le 31 décembre6200

2.2.2 Méthodes retenues

Les cing méthodes suivantes ont été retenues :

- Transactions significatives sur le capital d’ENGRROSE Contracting ;
- Cours de bourse ;

- Multiples de sociétés cotées comparables ;

- Multiples de transactions comparables ; et

- Actualisation des flux de trésorerie futurs disibtes.

2.3 DONNEES FINANCIERES SERVANT DE BASE A L’EVALUATION

Les éléments d'appréciation du prix d'Offre préséentci-aprés ont été établis sur la base
d’'informations transmises par VINCI et I'équipe d@ection dENTREPOSE Contracting. Ces
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données financiéres n'ont fait I'objet d'aucuneifiéation indépendante de la part de CALYON et
NATIXIS FINANCE.

Les principales données financiéres ayant serbede a I'évaluation sont les suivantes :

- un nombre total d'actions d’ENTREPOSE Contractidg 5.017.936 correspondant a
5.025.241 actions émises moins 7.305 actions aigiodeés ;

- des données prévisionnelles pour ENTREPOSE Ciuimgaet Amec Spie Capag (acquise en
mai 2007 et renommée depuis Spie Capag) élaboetd®quipe dirigeante 'ENTREPOSE
Contracting en juin 2007. Ces données sont fongdéesine analyse contrat par contrat pour
les prévisions de chiffre d’affaires et de margetdar Il est a noter que les résultats de Spie
Capag reposent historiquement sur un nombre tre#éli(2 a 3) de nouveaux contrats
significatifs par an, avec une cyclicité et uneatitité de résultats plus élevées que celles
d’ENTREPOSE Contracting ;

- le retraitement par I'équipe de direction d’'ENTRRESE Contracting de la dette financiére
publiée, sur la base des éléments détaillés cbdess

Au 1% juin 2007, ENTREPOSE Contracting est en situatiertrésorerie nette ajustée positive de 15
millions d’euros.

Cette trésorerie nette ajustée a été déterminéet @’'éléments du bilan au 31 décembre 2006 et
d’autres ajustements :

- trésorerie nette au 31 décembre 2006 ;

- immobilisations financiéres au 31 décembre 2006 ;
- engagements pour retraite au 31 décembre 2006 ;
- intéréts minoritaires au 31 décembre 2006 ;

- ajustement du BFR ; ENTREPOSE Contracting bééfiavances clients pour la réalisation

de projets et donc d’excédents de trésorerie ;
- résultat net réalisé entre janvier et fin mai 200
- montant de 'acquisition de Spie Capag, annote@8& mai 2007 ;

- montant du dividende approuvé lors de 'assempé&eerale du 8 juin 2007 et versé le 13 juin
2007.
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24 METHODES RETENUES
2.4.1 Transactions significatives sur le capital ' ENTRERSE Contracting

Tel que précisé au paragraphe 1.1.1 ci-dessus, MdNnclu, les 29 et 30 mai 2007, avec plusieurs
groupes d’actionnaires ’ENTREPOSE Contracting gtegocoles portant sur I'acquisition de blocs
d’actions ENTREPOSE Contracting :

- achat ferme, le 4 juin 2007, de 671.232 actioNdBREPOSE Contracting détenues par le
fonds d’investissement Ciclad et une personne phgsiau prix de 65 euros par action
ENTREPOSE Contracting, dividende 2006 attaché ; et

- contrats d’acquisition auprés du FCPE et de icerta@adres dirigeants d’ENTREPOSE
Contracting portant sur un total de 1.120.920 astENTREPOSE Contracting :

o] les actions seront acquises (i) pour partie parpant en numéraire au prix de 64,40
euros par action, dividende 2006 détaché, et @i)rppartie par remise d'actions
autodétenues VINCI sur la base d’'une parité d’éghaeflétant le prix de 64,40 euros

par action de la Société ;

o] la parité d’échange retenue égale a 11 actions YVi@Qr 10 actions ENTREPOSE
Contracting a été calculée sur la base (i) d'uhewale 65 euros par action, diminuée
du dividende de 0,60 euro par action ENTREPOSE r@otitig versé au titre de 2006,
de la Société, et (ii) du cours de cléture de iacVINCI au 24 mai 2007 (soit 58,35

euros).

Il convient de rappeler que les contrats de cesd®mlocs d'actions des Managers prévoient par
ailleurs un engagement de conservation des acMdNE| recues en échange de leurs actions
ENTREPOSE Contracting jusqu’au 30 mai 2009.

Le prix d'Offre de 64,40 euros par action, apréscléement du dividende de 0,60 euro, est équivalent

au prix d’acquisition des blocs d’actions.

2.4.2 Cours de bourse

L'action ENTREPOSE Contracting est cotée sur I'fistad’Euronext Paris (compartiment B). La
date de référence prise en compte pour l'apprédatie I'Offre par rapport aux cours moyens
pondérés est le 25 mai 2007 (« cours de référenaemmier jour de cotation avant la suspension du

cours et I'annonce par VINCI de I'acquisition désds et de son intention de déposer I'Offre.

La période de référence pour les cours de boumet eérrétée au 25 mai 2007, soit avant le

détachement du dividende 2006 de 0,60 euro, effidetd3 juin 2007, il convient d’'intégrer ce dernie
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dans le prix de I'Offre pour I'analyse des primesdgcotes. L'analyse présentée ci-dessous est donc

effectuée sur la base d'un prix de 65 euros, cpordant au prix de I'Offre dividende 2006 attaché.

Le prix de I'Offre extériorise les primes suivanfer rapport aux cours historiques d'ENTREPOSE

Contracting :

ENTREPOSE Contracting Cours moyen (en euros’ Prime offerte®
Cours de référence du 25 mai 2007 64,50 +0,8 %
1 moig® 58,30 +11,5 %
3 moig® 55,10 +18,1 %
6 moig® 51,00 +27.4 %
12 moi$? 48,10 +35,0 %

1) Source : Datastream, moyenne quotidienne pondérdegpvolumes
) Primes calculées sur la base du prix d'offre delbspar action ENTREPOSE Contracting dividendéQ@uro) attaché
?3) Jours calendaires

Le prix de I'Offre de 64,40 euros par action ENTREFE Contracting, équivalant a 65 euros avant
détachement du dividende 2006 de 0,60 euro pamradiit ainsi apparaitre une prime de 0,8% a
35,0 % par rapport aux cours observés avant le @62007, date de la derniére cotation avant
'annonce de I'opération.

2.4.3  Multiples de sociétés cotées comparables

La méthode d’'évaluation par les multiples de sésiétotées comparables consiste a appliquer les
multiples observés sur un échantillon de compasabb®ursiers aux agrégats financiers
d’ENTREPOSE Contracting. Les multiples retenus destmultiples d’'EBITDA, d’EBITA et de
résultat net (PER). Le multiple de chiffre d’affssrest en revanche écarté en raison des différdeces
marges d’exploitation entre les sociétés de I'étihham et ENTREPOSE Contracting.

Les informations financiéres retenues pour lesétésicomparables proviennent du dernier rapport

annuel et d’agrégats prévisionnels établis a pddiudes d’analystes financiers récentes.

Il convient de préciser gu’il n’existe pas de stiéotée sur les marchés francais ou étrangersogui
directement comparable &8 ENTREPOSE Contracting@sjuiin groupe spécialisé dans des projets clés
en main uniquement dans les secteurs du pétrolegaduet de I'énergie, avec une expertise qui
s'articule autour de trois métiers : (1) conceptméalisation de projets de traitement et desprart

des produits gaziers et pétroliers, (2) conceptin réalisation de réservoirs de stockage
d’hydrocarbures liquides, gaz industriels et gamm, et (3) travaux de pose de pipelines en doenai

cOtier, dépollution en mer et recherche et captiegsources d’eau douce en mer.

Dans ce contexte, il a été sélectionné un échamtile 8 sociétés, soit qui sont des concurrenta de
Société, soit qui présentent des caractéristigeeplus proches possibles de celles dENTREPOSE

Contracting. Ces entreprises opérent principalemians I'ingénierie, la conception et la réalisatien
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projets clé en main dans les secteurs du pétralgad et de I'énergie, mais également dans d’'autres

secteurs industriels :

- Saipem (ltalie) est spécialisé dans les prestatingénierie et de construction auprées des
industries pétroliere et gaziere (notamment avel),EENec un chiffre d’affaires 2006 de 7.517
millions d’euros et une marge d’EBITA de 8,0 % ;

- Petrofac (Royaume Uni) intervient dans la coniceptla construction et |'exploitation
d’'usines de traitement du pétrole et du gaz, awechiffre d’affaires 2006 de 1.385 millions
d’euros et une marge d’EBITA de 9,2 % ;

- Tecnicas Reunidas (Espagne) est spécialisé dagériierie et construction d’infrastructures,
ainsi que dans la conception et la fabricationadineries, avec un chiffre d'affaires 2006 de
1.239 millions d’euros et une marge d’EBITA de %0Q

- Technip (France) intervient dans l'ingénieri¢aetonstruction de projets clés en main destinés
aux secteurs pétrolier et pétrochimique a la fad<shore » et « off-shore », avec un chiffre
d’affaires 2006 de 6.927 millions d’euros et unegead’EBITA de 5,2 % ;

- Acergy (Luxembourg) est spécialisé dans l'ingérieparapétroliere offshore, i.e. la
conception, la fabrication et l'installation de teyses fond-surface pour les infrastructures
pétroliéres offshore, mais aussi la maintenandénstallation de pipelines, avec un chiffre
d’'affaires 2006 de 1.578 millions d’euros et unegead’EBITA de 13,5 % ;

- Wood Group (Royaume Uni) intervient dans I'inggie de projets clés en main pour les
secteurs pétrolier, parapétrolier et énergie. loaige est également actif dans la conception de
pompes submersibles destinées a améliorer la pieidéales puits pétroliers, ainsi qu'a la
maintenance de turbines industrielles, avec unfrehif’affaires 2006 de 2.577 millions
d’euros et une marge d’EBITA de 6,0 % ;

- Willbros (Etats-Unis) est principalement actifndal'ingénierie et la gestion de projets
pétroliers et gaziers et particulierement dans résservoirs de stockage, les stations de
pompage et les réseaux de pipelines, avec uneliffiffaires 2006 de 404 millions d’euros et
une marge d’EBITA négative ; et

- Chicago Bridge & Iron - CBI (Etats-Unis) est sjadisé dans I'ingénierie et la construction de
projets “lump-sum” clés en main pour les sectepgirolier, pétrochimique, gaz, énergies,
ressources naturelles, etc, avec un chiffre diaf$ak006 de 2.322 millions d’euros et une
marge d’EBITA de 4,7 %.

Il convient de noter que, a I'exception de Willordss sociétés de I'échantillon sont d'une taille

significativement supérieure a celle ’ENTREPOSHEEcting.
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Les multiples issus de I'échantillon de comparalilearsiers ont été appliqués aux agrégats 2007,
2008 et 2009 d'ENTREPOSE Contracting, issus du plaffaires fourni par le management de la

Société qui agrege les données de Spie Capag.

Les multiples de valorisation boursiére moyens’é@ehbntillon de sociétés comparables, sur la base
du cours de bourse moyen 1 mois pondéré par lesnad en date du 14 juin 2007, sont présentés ci-

apres :
VE® / EBITDA VEW /EBITA PER
2007e 2008e 2009e 2007e 2008e 2009e 2007e 2008 2009e
Moyenne 12,5x 10,0x 8,6X 15,0x 12,0x 10,4x 20,6x ,7¥6 14,2x

1) Valeur d’Entreprise (VE) = Capitalisation Boiére + Dette Financiére Nette Prévisionnelle + it Minoritaires — Participations
Financiéres + Engagements pour Retraite

Pour le calcul des multiples, les sources suivaméegté utilisées :
- Datastream pour les données boursiéres ;

- rapports annuels des sociétés ;

- notes d'analystes.

L'application des multiples moyens d’EBITDA, d’EBATet de résultat net aboutit a une fourchette
comprise entre 54 euros et 71,20 euros par adfiette fourchette de prix fait apparaitre des primes

implicites par rapport au prix d’offre de 64,40 @sicomprises entre (9,5) % et 19,3 %.

2.4.4  Multiples de transactions comparables

La méthode des multiples de transactions consis@pgiquer les multiples constatés lors de
transactions intervenues dans le méme secteurivifdcioou dans un secteur présentant des
caractéristiques similaires en termes de modeélgidié. Cette méthode indique le niveau de prir qu
des investisseurs ont été disposés a payer poudngrde contrble de sociétés comparables. La
difficulté de cette méthode réside donc dans leixches transactions retenues comme références
d’évaluation alors que (i) la qualité et la fiatdilde I'information varient fortement d’'une transaic &
l'autre en fonction du statut des sociétés raclke{éetée, non cotée, filiale d'un groupe), (ii) les
sociétés rachetées ne sont jamais tout a fait cables du fait de leur taille, de leur positionnatme

de leur présence géographique, de leur profitabigt (iii) I'intérét stratégique d’une acquisitiest
plus ou moins fort (le prix payé pouvant en consége inclure une prime de contréle plus ou moins

élevée).

Comme pour l'analyse par les comparables bourslessmultiples d’'EBITDA, d'EBITA et du

résultat net ont été retenus.
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Plusieurs transactions majoritaires intervenues ¢ialomaine de I'ingénierie énergétique en Europe

sur la période 2005-2007 ont été identifiées.
Un échantillon composé de 5 transactions a é&nudh fine :

- acquisition par ENTREPOSE Contracting de Géo&a8, spécialisé en travaux de pose de
pipelines en domaine cétier, dépollution en meeeherche et captage de sources d'eau douce

en mer ;

- acquisition par Saipem de Snamprogretti, sp&éalians I'ingénierie de projets clé en main

pour les secteurs pétrolier, parapétrolier et érierge ;

- acquisition par Maire Holding de Tecnimont, st€iprésente dans la livraison clé en main de

sites industriels dans les secteurs de la chinde & pétrochimie ;

- acquisition par Astorg de Géoservices, entreteseervices et de conseil dans le domaine de

I'exploration et de la production pétroliére ;

- acquisition par Siem Offshore de 50% de Subseamractant général pour les projets sous-

marins destinés au développement de plateformskartfs.
Par ailleurs, certaines transactions n’'ont purétenues :

- transactions finalisées avant la période conégtéacquisition de Barber Industries par John

Wood Group (2003), acquisition de Bouygues Offshmae Saipem (2002) et I'acquisition de

Marine Contractors par Saipem (2001) ;

- transactions dont les données financiéres cavrelemtes n’étaient pas disponibles

acquisition de Triune par Saipem (2006), acquisitie Offshore Design par John Wood
Group (2005) et I'acquisition de Stolt Offshore phalix Energy Solutions Group (2005) ;

- transactions sur des cibles dont une part seutemimoritaire de leur activité est comparable
a ENTREPOSE Contractingacquisition de Amec Spie par PAI Partners (2p@6jjuisition
de Noble Denton Holdings par HitecVision PE (200&gquisition de Pertra ASA par
Talisman Energy (2005).

Les multiples relatifs aux transactions citéeseasalis ont été déterminés a partir des valeurst@sdui
par le prix d'acquisition et les agrégats finangibistoriques de ces sociétés sur I'exercice fiscal
précédant leur acquisition. Il en ressort les rplés suivantd :

Multiples de transactions EBITDA  EBITA RN®@
Multiples moyens de I'échantillon 8,0x 12,1x 24 ,5x

@ Source : Mergermarket, Thomson, rapports annuessep.
@ Résultat net.
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Ces multiples ont été appliqués aux agrégats 2006opma (ENTREPOSE Contracting et Spie

Capag agrégés) de la Société.

L'application des multiples d’'EBITDA et de résultaet observés sur les transactions récentes du
secteur aboutit a une fourchette comprise ent@03,ros et 40,30 euros par action. Cette fourechett
de prix fait apparaitre des primes implicites ggoport au prix d’offre de 64,40 euros compriseseent
59,7 % et 97,9 %.

2.45 Actualisation des flux de trésorerie disponibles

Cette méthode consiste a déterminer la valeuradtifiéconomique de la société (valeur intrinseque)
par actualisation des flux de trésorerie disposilpeévisionnels générés par cet actif. La valeur
attribuable aux actionnaires est obtenue en déuuisanontant de la dette nette de la société gara

attribuable aux minoritaires de la valeur de I'sétonomique.

Les flux de trésorerie disponibles ont été déteésia partir du plan d’'affaires communiqué par la
Société.

Le colt moyen pondéré du capital d'ENTREPROSE G@gtitrg ressort a 8,2 %, et repose sur les

hypothéses suivantes :

- taux sans risque : 4,45 %, correspondant a laemoy 1 mois de 'OAT 10 ans au 13 juin
2007 (Source : Datastream) ;

- prime de marché : 4,74 %, correspondant a lagopdenmarché MID 100 (Source : Détroyat &

Associés a juin 2007) ;

- Béta: 0.8 correspondant a la moyenne pondéréecdpitalisations boursieres des bétas
désendettés observés pour les sociétés constitéahantillon des comparables boursiers

(source Bloomberg) ;
- levier financier nul : ENTREPOSE Contracting étan position de trésorerie nette positive.

La valeur terminale a été calculée a partir d’'wx fhormatif fondé sur les hypothéses suivantes,

déterminées en accord avec le management d’ENTRERIDStracting :

- une croissance du chiffre d’'affaires de 3 %, egpondant a I'hypothése de croissance a
l'infini (afin de tenir compte de I'exposition d’'ENREPOSE Contracting aux marchés

émergents) ;

- une marge d’EBITDA correspondant, selon le manmegg, a une moyenne historique de la

Société, compte tenu de la cyclicité de la renitébiles activités de la société ;

- un niveau d’amortissement égal a celui des iss&mnents ;
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- des investissements annuels cohérents avec céuxsgpour la période 2007-2011 ;

- une variation nulle du besoin en fonds de roulggrtel que projeté par le management pour la
période 2007-2011 (les produits financiers liésadrésorerie issue du BFR négatif étant

intégrés dans la marge brute).
La fourchette de valorisation retenue prend en ¢engs analyses de sensibilité suivantes :
- un taux d’actualisation compris entre 7,7 % &t9%, ;
- un taux de croissance a I'infini compris entre &, et 3,5 %.

Sur la base de ces analyses, la valeur de l'a@iNMREPOSE Contracting s'inscrit dans une
fourchette comprise entre 53,20 euros et 64 eumprix d'Offre de 64,40 euros extériorise ainseun

prime comprise entre 0,7 % et 21,1 %.
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3 PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE
D'INFORMATION

3.1 POUR L’l NITIATEUR

« A notre connaissance, les données de la présetgal’information sont conformes a la réalité et n
comportent pas d’'omission de nature a en alténeotge. »

VINCI

représenté par Xavier Huillard, en sa qualité ded@eur Général

3.2 ETABLISSEMENT PRESENTATEUR

« Conformément a l'article 231-18 du Réglement gd@inée I'AMF, CALYON et NATIXIS,
établissements présentateurs de I'Offre, attesfatdt leur connaissance, la présentation de I'Offre,
gu’ils ont examinée sur la base des informationsimaniquées par I'Initiateur, et les éléments

d’appréciation du prix proposé sont conformes r@#dité et ne comportent pas d’omission de nature a

en altérer la portée. »

CALYON NATIXIS
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